Obrazac IFP

1ZVIESTAJ O

FINANCIISKOM POLOZAJU

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

0IB UCITS fonda: 66324185184

Naziv drustva za upravljanje: PBZ Invest d.o.o.
Izvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)
y Zadnji dan prethodne Na izvjestajni datum
Konta skupine Pozicija ADE poslovne godine tekuceg razdoblja
Imovina fonda
10 Novéana sredstva 1 12.787,90 60.366.903,44
37+52+18* |Depoziti kod kreditnih institucija 2 631.596.324,05 171.093.953,62
R i sliéni i o kupnjii
. epo E{gotor is |trj.| ugo\{or o kupnji i ponovnoj 3 0,00 0,00
55+18 prodaji vrijednosnih papira
|Prenosivi vrijednosni papiri: (aop5+aop10) 4 25.690.725,47 156.104.966,21
- koji se vrednuju po fer vrijednosti (sum od aop6
43.667,58| .257.
30+40+18* |do aop9) 5 58 113.257.673,86
a) kojima se trguje na uredenom triistu 6 43.667,58 113.257.673,86
b) kojima se trguje na drugom uredenom triistu 7 0,00 0,00
c) neda\'vno izdani kojima je prospektom predvideno 8 0,00 0,00
uvritenje
d) neuvrteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trodku 10 25.647.057,89 42.847.292,35
35+51 Instrumenti trii3ta novca 11 219.954.216,43 129.939.218,38
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom 12 0,00 10.004.956,78
36 ponudom
34 lzvedenice 13 0,00 0,00
39+55 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
razl _
{osim kt 10) Ostala imovina 15 0,00 0,00
Ukupna imovina
(aop1l+aop2+aop3+aopd+aopli+aopl2+aopl3+ao 16 877.254.053,85 527.509.998,43
|£14*@°P15l
990-994 Izvanbilan€na evidencija aktiva 17 0,00 0,00
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
Financijske obveze koje se vrednuju po fer
0,00 0,
21+28* vrijednosti 39 i
Financijske obveze koje se vrednuju po
,00 )
22+28* amortiziranom trodku - . %00
23 QObveze prema drustvu za upravljanju 21 93.436,13 44.196,77
24 QObveze prema depozitaru 22 43,603,53 22.098,39
26 Obveze prema imateljima udjala 23 1.428.914,21 1.554.251,95
25+27+28* |Ostale obveze UCITS fonda 24 42.150,44 48.726,10
Ukupno obveze (sum od aop18 do aop24) 25 1.608.104,31 1.669.273,21
{Neto imovina fonda** (aop16-aop25) 26 875.645.949,54 525.840.725,22
|Broj izdanih udjela ** 27 6.105.175,1093 3.664.220,1242
Neto imovina po udjelu ** (aop26/aop27) 28 143,4268 143,5069
20 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 £693.766.374,47 343.710.982,57
94 Dobit /gubitak tekuce poslovne godine 30 -681.595,76 250.167,58
a5 ZadrZzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 182.561.170,83 181.879.575,07
96 Rezerve fer vrijednosti (aop33+aop34) 32 0,00 0,00
96x + 96y - fer vrijednost financijske imovine 33 0,00 0,00
96z - u€inkoviti dio ratunovodstva zaitite 34 0,00 0,00
Ukupno obveze prema izvorima imovine (sum od 15 875.645.949,54 525.840.725,22
aop29 do aop32)
995-999 Izvanbilanéna evidencija pasiva 36 0,00 0,00




Obrazac ISD

1ZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184
lzvje3tajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)
Isto razdoblje prethodne |  Na izvjeitajni datum
Konta skupine |Pozicija AOP godine tekuéeg razdoblja
Neto realizirani dobici (gubici) financijskih
386.511,04 17.137,01
instrumenata (aop38-aop39) 2 W
7 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 386.511,04 17.137,01
6 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 0,00 0,00
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz rafun dobiti 40 336.828,33 258.378,19
i gubitka (aop41+aop42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti 1 336.828,33 258.378,19
7263 i gubitka (svodenje na fer vrijednost)
e e | om om
TIK—SGX Ij 11} Ig I
Ostali prihodi (sum od aop44 do acp47) 43 1.000.620,25 684.284,03
70 Prihodi od kamata 44 992.471,99 683.704,25
71 (osim 71x) |Pozitivne tedajne razlike 45 1.372,66 236,96
74+75 Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 6.775,60 342,82
Dobit od ukidanja rezervacija za umanjenje
,00 0,00
76 vrijednosti za ofekivane kreditne gubitke 47 0
Ostali financijski rashodi (sum od aop49 do i 1312,62 178,31
aop52)
67 Rashodi od kamata 49 0,00 0,00
60 (osim 60x) |Negativne teZajne razlike 50 1.312,62 178,31
Gubici od umanjenja vrijednosti za ofekivane
64x |kreditne gubitke oL i g
_Ostall rashodi s osnove ulaganja u financijske 52 0,00 0,00
68 instrumente
Ostali rashodi (sum od aop54 do aop58) 53 2.299,565,85 709.453,34
Rashm.il s.osnova odnosa s drustvom za 54 1,512.446,19 381.047,41
61 upravljanje
65 Naknada depozitaru 55 673.104,71 231.447,56
66 Transakcijski tro3kovi 56 0,00 0,00
64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trodkovi UCITS fonda 58 114.014,95 96.958,37
Dobit ili gubitak (aop37+aop40+aop43-aopa8- 59 .576.918,85 250.167,58
aop53)
Ostala sveobuhvatna dobit
0,00
(aop61+aop62+aop65) i i
Promjena fer vrijednosti viasnitkih instrumenata 61 0,00 0,00
Promjena revalorizacijskih rezervi: duZnicki
vrijednosni papiri (aop63+aop64) 2 i 0
- nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti | gubitka
. 0,00
(reklasifikacijske usklade) o 000
Promjena revalorizacijskih rezervi:ratunovodstvo
0,00 0,00
zadtite (udinkoviti dio) (aop66+aop67) o
- dobici/gubici 66 0,00 0,00
- preneseno u ratun dobiti i gubitka
7 0,00 0,00
[reklasifikacijske usklade) 5
Ukupna svecbuhvatna dobit (aop53+aop60) 68 -576.918,85 250.167,58




Obrazac INTd

IZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA (indirektna metoda)

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184
lzvjedtajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)
Isto razdoblje prethodne .

Pozicija AOP godine Tojmcarasiobie
Nov&ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum od 98 430.644.035,07 410.409.507,44
aop99 do aop118)
Dobit ili gubitak 99 -576.918,85 250.167,58
Dobici/gubici | jaufi ijsk
: obici/gubici od ulaganja u financijske 100 -723.339,37 -275.515,20
instrumente
Neto rezultat od umanjenja vrijednosti za
otekivane kreditne gubitke 101 %90 590
Prihodi od kamata 102 -992.471,99 -683.704,25
Rashodi od kamata 103 0,00 0,00
Prihodi od dividendi 104 0,00 0,00
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
106 povecanje (_smanjenje] ulaganja u prenosive 106 0,00 1130.425.763,87
vrijednosne papire
Pcz\‘:'eéanje (smanjenje) ulaganja u instrumente 107 370.178.800,00 90.085.000,00
trzista novca
P - = . =

ovecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS 108 0,00 -10.000.000,00
fondova
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 0,00 0,00
Primici od kamata 110 1.841.702,43 895.783,85
lzdaci od kamata 111 0,00 0,00
Primici od dividendi 112 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 67.463.699,58 460.502.370,43
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 220.825.024,00 0,00
Po?ecartj.e [SI’:I"IBH]EI"IJE} obveze s osnove ulaganja 115 -222.403.980,80 0,00
u financijske instrumente
Povecanje (smanjenja) financijskih obveza 116 0,00 0,00
PDVEC?njl.? [?manjet'ue} obveza prema drustvu za 117 -316.230,44 -70.744,50
upravljanje i depozitaru
Pm{eéanjt?: (smanjenja) ostalih obveza iz poslovnih 118 -4.656.249,49 131.913,40
aktivnosti
Nov&ani tokovi iz financijskih aktivnosti (aop120 119 -499.013.469,62 -350.055.391,90
do aop124)
Primici od izdavanja udjela 120 380.468.411,44 407.233.560,10
lzdaci od otkupa udjela 121 -879.481.881,06 -757.288.952,00
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
Neto povelanje (smanjenje) novanih sredstava 125 -68.369.434,55 60.354.115,54
(aop98+aop119)
Novac na pocfetku razdoblja 126 68.378.572,15 12.787,90
Novac na kraju razdoblja (aop125+aop126) 127 9.137,60 60.366.903,44




Obrazac IPNI

1IZVIESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI UCITS FONDA

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)
Isto razdoblje
Tekué doblj

Pozicija AOP prethodne godine T e
Dobit ili gubitak 128 -576.918,85 250.167,58
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0,00 0,00
Povecanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) 130 -576.918,85 250.167,58
(aop128+aop129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 380.468.411,44 407.233.560,10
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -879.481.881,06 -757.288.952,00
Ukupno povecanje (smanjenje) od transakcija s

133 -499. .469,62 -350.055.391,90
udjelima UCITS fonda (aop131+aop132) e 0.055.3

k €anj etoi i

Ukupno poveanje (snjin)e) nsts kmovine 134 -499.590.388,47|  -349.805.224,32

UCITS fonda (aop130+aop133)




Obrazac IPPF1

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELJIMA UCITS FONDA*

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

OIB UCITS fonda: 66324185184

Izvje3tajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)

Taldate raiiobije Zadnji d.an preth:dnn (n) | Zadnji dl.ll prethodne (n-1) | Zadnji dan prethodne (n-2) | Zadnji da-n prethodne (n-3)
Pozicija p g p e godine posl godi P godine
Neto imovina UCITS fonda 525.840.725,22 875.645.949,54 1.389.288.833,41 2.057.775.823,81 1.858.926.458,05
Broj udjela UCITS fonda 3.664.220,1242 6.105.175,1093 9.680.408,4443 14.343.713,9233 12.993.798,8782
|Cijena udjela UCITS fonda 143,5069 143,4268 143,5155 143,4619 143,0626




Obrazac IPPF2

IZVIESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA UCITS FONDA*

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184

Izvje3tajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)

Poricija Tekuter Pr (n) Prethodna godina (n-1) g (n-2) godina (n-3)
Prinos UCITS fonda 0,06% -0,06% 0,04% 0,28% 0,55%
Pokazatelj ukupnih trodkova 0,11% 0,38% 0,77% 1,06% 1,06%
Isplacena dobit po udjelu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Obrazac IPPF3

IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA UCITS FONDA*
Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

0IB UCITS fonda: 66324185184

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019.

(u kunama)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio vise od 10% svojih transakcija
tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje
u trgovanju financijskim
instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih putem
pravnih osoba za posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti svih transakcija
fonda u tekué¢em razdoblju

Provizija plaéena pravnoj osobi za posredovanje iskazana
kao postotak ukupne vrijednosti transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

| Zagrebacka banka d.d.

0,00%

0,00%




Obrazac IVIF
1ZVIESTAI O VREDNOVANJU IMOVINE | OBVEZE UCITS FONDA
Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

0IB UCITS fonda: 66324185184
lzvjeStajno razdoblje: 01.01.2019. - 30.06.2019,

(u kunama)
Zadnji dan prethodne Na izvje3tajni datum
N \
I;etoda vred nja Pozicije posl godine stoni tekudeg razdoblj i
Financijska imovina 219.954.216,43 25,12% 252.963.857,77 48,11%
Fer vrijednost ...odtn?a tehnikama procjene 219.954.216,43 25,12% 204.999.668,09 39,99%
Financijske obveze 0,00 0,00 0,00 0,00
...0d toga tehnikama procjene 0,00 0,00 0,00 0,00
R Financijska i 657.299.837,42 75,06% 274.546.140,66 52,21%
Amort| trodak
Mo Financijske obveze 1.608.104,31 0,18% 1.669.273,21 0,32%
Ostala imovina 0,00 0,00 0,00 0,00
Qstale metod
stale metoce Ostale obveze 0,00 0,00 0,00 0,00




Obrazac IB
Bilje3ke uz financijske izvjestaje

Naziv fonda: PBZ START fond

OIB UCITS fonda: 66324185184
Za razdoblje: 01,01.2019. - 30.06.2019.

Biljeske uz financijske izvjestaje (Izvjestaj o financijskom poloZaju, lzvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, Izvjeitaj o
novEanom tijeku i IzvjeStaj u promjenama u neto imovini UCITS fonda sastavljaju se sukladno odredbama
Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja (dalje: MSFI) na nacin da trebaju:

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvjestaja i odredenim raéunovodstvenim
politikama primijenjenim u skladu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 1 (MRS 1)

b) objaviti informacije prema MSFl-a koje nisu prezentirane u izvje.f.taju o financijskom polozaju, izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaju o novéanim tokovima i izvjestaju o promjenama u neto imovini fonda

c) pruziti dodatne informacije koje nisu prezentirane u izvjestaju o financijskom polozZaju, izvjestaju o
sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o nov€anim tokovima i izvje$taju o promjenama u neto imovini fonda, ali su
vazne za razumijevanje bilo kojeg od njih.

Datum izvjesca: 22.08.2019.

Marin Hresi¢ Ivan Radi¢
Predsjednik Uprave Clan Uprave

PBZ Invest d.o.o.

za upravljanje investicijskim fondovima

7ZAGREB. llica 5




Odjeljak A - Infi ije koje se d Ajaju u

lugodignjim i godiZnjim izvie3éima UCITS-a | godifnjem izvjedéu AlF-a

Iznos pozajmijenih vrijednosnih papira | robe izrafen | % ukupne imovine koja se mole pozajmiti (dati u kel |, zalofiti) iskljuéujudi novac i

kao udio u uk i pozajmljivej imovini definiran

tako da iskljufuje gotovinu i njezine ekvival 0,00%

Iznos imovine upotrijebljene u svakoj vrsti Iznos imovine % ukupne imovine investicijskog fonda
keije fi iranja vrijed ih papira i ugovora

] jeni ukupnog p izraien kao lutni

iznos {u valuti subjekta za zajednicka ulaganja) i kao

udio u imovini subjekta za zajednicka ulaganja pod

(a) repo transakcija 0,00 0,00%

(b) pozajmljivanje vrijednosnih papira ili robe drugoj | 0,00 0,00%

ugovornaoj strani | pozajmijivanje vrijednosnih papira

ili robe od druge ugovorne strane

(€) keija kupnje i p prodaje ili 0,00 0,00%

transakcija prodaje | ponovne kupnje

(d) markni kredit 0,00 0,00%

(&) ugovor o razmjeni ukupnog prinosa 0,00 0,00%

Podaci o koncentraciji:

Deset najvecih izdavatelja kol la za sve vrste transakcija finandiranj nosnih iug o razmjeni ukupnog pri

Naziv izdavatelja vrijednosnog papira koji je primljen | LEl izdavatelja Vrsta primljenog kolaterala ISIN Koligina

kao kolateral

N/A N/A N/A N/A N/A

Deset na) ijih d ug ih strana bno za svaku vrstu transakeija financiranja vrijed ih papira i ugovord o razmjeni ukupnog p

Naziv druge ugovorne strane Opis transakeije financiranja vrijednosnih papira ili inalna vrijed ug

ugovora o razmjeni ukupnog prinesa
N/A N/A N/A




Zbirni L]

| Zhini podatc! o transakcjama:
Vrsta | kvaliteta primljenih kolaterala

Opis vrste | kvalitete kolaterala N/A

upaotrebljava u usporedbi s maksimalnim iznosom

N/A
kolaterala

manje od jednog dana od jednog | od jednog od jednog | od tri viZe od jedne bez datuma dospijeca
dana do tjedna do do tri mjeseca godine
jednog jednog mijeseca do jedne
tjedna mjeseca godine

| N/A N/A N/A N/A) N/AL N/A N/A

Valuta kolaterala

Valuta kelaterala

N/A

d financiran nosnih papira | ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

manje od jednog dana od jedneg | od jednog od jednog | odtri viie od jedne bezd dospijeca ili
dana do tiedna do do tri mjeseca do| godine transakcije
jednog jednog mjeseca jedne
tjedna i godine

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

e) driava druge ugovorne strane

driava druge ugovorne strane

N/A

f) namira i poravnanje

Namira i paravnanje (npr. trostrano, srediinja druga ugovorna strana, dvostrano)

N/A

Podacl o ponovnoj uporabi kolaterala:

Udio primljenog kol la koji se p NfA




navedenim u prospektu ili informacijama

bjavlj ulagateljima

Prihadi fonda P im ulaganj N/A

gotovinskog kolateral ___

Pohrana kolaterala 22

Broj skrbnika Naziv skrbnika Iznos (fer } imovine keju kao kol | svaki od

skrbnika pohranjuje

N/A NfA N/A

Pohrana kolaterala = dao:

udio kolaterala koji se drie na odvajenim ili zbirnim NfA

ratunima ili na bilo kojim drugim ragunima (u

odnosu na ukupni iznos danih kol la)

[Poiindo pilodis | olicwine:
kcije financiranja vrijed ih papira ili Iznos prihoda Prihodi ra!t‘.hn;nl!l po fnwnldjsknm fondu, druitvu za upravijanje m'eﬂm
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa (npr. p dnik ked p !jivanjl} u 1 vrijedi
tku od ukupnih prihoda h tom vrstom transakcija ﬂmndnnj-

wvrijednosnih papira | ugovora o razmjeni ukupnog prinosa

N/A NfA N/A

Vrsta transakeije financiranja vrijed ih papira ili Iznos trodkova Tru&l(mu raiélan:eni po investicijskom fondu, druftvu za upravljanje i mﬁm mmmn (npr.

ugovera o razmjeni ukupnog prinosa p k kod jmijivanja) u apsolu‘tnirn v." d ip od trodk
ostvarenih tom vrstom i ja vrijednosnih paplrl iug o jeni
ukupnog prinosa

a) repo keij 0,00 N/A

v l1anje investict;

EB. i.:c:. 5




